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1. ПАСПОРТ ФОНДА ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ 
Направление подготовки: 38.03.01 Экономика 
Направленность (профиль) «Финансы и кредит» 
Дисциплина: Рынок ценных бумаг 
Семестр (семестры) изучения: 6 семестр 
Форма промежуточной аттестации: зачет 

 
2. ПЕРЕЧЕНЬ ФОРМИРУЕМЫХ КОМПЕТЕНЦИЙ 
2.1. Компетенции, закреплённые за дисциплиной 

Изучение дисциплины «Рынок ценных бумаг» направлено на формирование 
следующих компетенций: 

 
Код и наименование 

компетенции 
согласно ФГОС 

Индикаторы достижения 
компетенций согласно ОПОП ВО 

Перечень планируемых результатов 
обучения по дисциплине 

1 2 3 
ОПК-1. Способен 
применять знания (на 
промежуточном уровне) 
экономической теории 
при решении 
прикладных задач 

ОПК-1.1. Обладает базовыми 
знаниями экономической теории 
ОПК-1.2. Определяет причинно-
следственные связи реальных 
экономических процессов 
ОПК-1.3. Умеет использовать 
базовые знания в области 
экономической теории при решении 
различных прикладных задач 
предметной области 

 Знать причинно-следственные 
связи реальных экономических 
процессов 
Уметь использовать базовые 
знания в области экономической 
теории при решении различных 
прикладных задач предметной 
области 
Владеть способностью 
использовать базовые знания в 
области экономической теории 
при решении различных 
прикладных задач предметной 
области 
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 ПК-4 
Способен осуществлять 
анализ состояния рынка 
ценных бумаг, рынка 
производных 
финансовых 
инструментов 

ПК-4.1 Владеет навыками 
использования 
информационных и 
компьютерных технологий 
ПК-4.2 Умеет производить 
анализ финансового рынка и 
его отдельных сегментов 
ПК-4.3 Знает методы и 
инструменты экономического 
и финансового анализа 

 
Знать знает методы и 
инструменты 
экономического и 
финансового анализа. 
Уметь умеет 
производить анализ 
финансового рынка и 
его отдельных 
сегментов 
Владеть владеет 
навыками 
использования 
информационных и 
компьютерных 
технологий 

 

3. СОДЕРЖАНИЕ ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ ПО ДИСЦИПЛИНЕ 
3.1 Виды оценочных средств 

 
Код, 

наименование 
компетенции 

Перечень 
планируемых 
результатов 

Контролируемые 
темы/ 

разделы (номер и 

Семестр Номер 
задания 

Наименование 
оценочного 

средства 
согласно ФГОС обучения по 

дисциплине 
название раздела из 

РПД п.2.2) 
   

ОПК-1. 
Способен 
применять 
знания (на 
промежуточном 
уровне) 
экономической 
теории при 
решении 
прикладных 
задач 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Знать причинно-
следственные 
связи реальных 
экономических 
процессов 
Уметь 
использовать 
базовые знания в 
области 
экономической 
теории при 
решении 
различных 
прикладных 
задач предметной 
области 
Владеть 
способностью 
использовать 
базовые знания в 
области 
экономической 
теории при 
решении 
различных 

. 
Раздел 1. Рынок 
ценных бумаг и его 
участники 
 
 
 
 
 
 
 
Раздел 2. Ценные 
бумаги и их виды 
 

6 1 Задание 
закрытого типа 
на 
установление 
соответствия 

3-10 Задание 
закрытого типа 
с выбором 
одного 
правильного 
ответа 

6 21 Задание 
открытого типа 
с кратким 
ответом/ 
вставить 
термин 

23 Задание 
открытого типа 
с развернутым 
ответом 

25, 26 Задания 
открытого типа 
с кратким 
ответом 
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ПК-4 Способен 
осуществлять 
анализ 
состояния рынка 
ценных бумаг, 
рынка 
производных 
финансовых 
инструментов 

прикладных 
задач предметной 
области 
 
 
Знать знает методы и 
инструменты 
экономического и 
финансового анализа. 
Уметь умеет 
производить анализ 
финансового рынка и 
его отдельных 
сегментов 
Владеть владеет 
навыками 
использования 
информационных и 
компьютерных 
технологий 

6 29-31 Задание 
открытого типа 

Раздел 3. Сущность и 
содержание отдельных 
видов ценных бумаг 
 
 
 
 
 
 
Раздел 4. Фондовая 
биржа и механизм ее 
функционирования 

6 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2 Задание 
закрытого типа 
с выбором 
одного 
правильного 
ответа 

11-20 Задание 
закрытого типа 
с выбором 
одного 
правильного 
ответа 

6 22 Задание 
открытого типа 
с кратким 

   
 
Раздел 5. Производные 
ценные бумаги 

  ответом/ 
вставить 
термин 

24 Задание 
открытого типа 
с развернутым 
ответом 

27, 28 Задания 
открытого типа 
с кратким 
ответом 

6 32-34 Задание 
открытого типа 
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3.2 Содержание оценочных средств 
Часть 1. База тестовых вопросов закрытого типа 

 
1. Что является первичным рынком ценных бумаг? 
А) Рынок, на котором обращаются ранее выпущенные ценные бумаги 
Б) Рынок, на котором осуществляется эмиссия и первичное размещение ценных бумаг 
В) Рынок, на котором торгуют только государственными облигациями 
Г) Рынок, доступный только институциональным инвесторам 
2. Какие из перечисленных ценных бумаг относятся к долевым? (Выберите два или более варианта) 
А) Акции 
Б) Облигации 
В) Инвестиционные паи 
Г) Векселя 
Д) Депозитные сертификат 
3. Установите соответствие между видом ценной бумаги и её экономической сущностью. 
Вид ценной бумаги Экономическая сущность 
1. Акция А) Долговое обязательство, удостоверяющее отношения займа 
2. Облигация 
Б) Денежный документ, подтверждающий право на долю в капитале 
3. Вексель 
В) Срочное обязательство банка о возврате депозита 
4. Депозитный сертификат 
Г) Письменное долговое обязательство строго установленной формы 
стр. 9 
4. Расположите этапы эмиссии акций акционерным обществом в правильной хронологической 
последовательности: 
А) Государственная регистрация выпуска 
Б) Принятие решения о размещении 
В) Размещение ценных бумаг 
Г) Государственная регистрация отчета об итогах выпуска 
Д) Утверждение решения о выпуске 
5. Верно ли, что дивиденды по обыкновенным акциям гарантированы и выплачиваются в обязательном 
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 порядке? 
А) Да 
Б) Нет 
6. Доход по облигации, выраженный в процентах от номинала, называется ______________. 
7. Какой показатель используется для оценки эффективности вложений в акции и отражает отношение 
дивиденда к 
рыночной цене акции? 
А) Текущая доходность 
Б) Доходность к погашению 
В) Коэффициент P/E 
Г) Купонная ставка 
8. Какие из перечисленных факторов относятся к внутренним факторам, влияющим на стоимость акций 
компании? 
(Выберите два или более варианта) 
А) Финансовые результаты компании (прибыль, выручка) 
Б) Дивидендная политика 
В) Ключевая ставка Центрального банка 
Г) Качество корпоративного управления 
Д) Инфляция 
9. Установите соответствие между типом облигации и её характеристикой. 
Тип облигации 
Характеристика 
1. Купонная облигация 
А) Облигация, по которой периодически выплачивается процентный доход 
2. Дисконтная облигация 
Б) Облигация, погашаемая по номиналу, но размещаемая с дисконтом 
3. Конвертируемая облигация В) Облигация, которая может быть обменена на акции 
4. Облигация с офертой 
Г) Облигация, которую эмитент может досрочно погасить 
10. Верно ли, что ликвидность ценной бумаги означает возможность её быстрой продажи по рыночной 
цене без 
существенных потерь? 
А) Да 
Б) Нет 
11. Процедура, при которой акционерное общество уменьшает уставный капитал путем объединения 
нескольких 
акций в одну, называется ______________. 
12. Какой из перечисленных показателей характеризует отношение рыночной цены акции к чистой 
прибыли на одну 
акцию? 
А) P/E 
Б) EPS 
В) ROE 
Г) D/E 
13. Какие из перечисленных операций относятся к операциям на вторичном рынке ценных бумаг? 
(Выберите два или 
более варианта) 
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3. Установите соответствие между видом ценной бумаги и её экономической сущностью. 
Вид ценной бумаги Экономическая сущность 
1. Акция А) Долговое обязательство, удостоверяющее отношения займа 
2. Облигация 
Б) Денежный документ, подтверждающий право на долю в капитале 
3. Вексель 
В) Срочное обязательство банка о возврате депозита 
4. Депозитный сертификат 
Г) Письменное долговое обязательство строго установленной формы 
4. Расположите этапы эмиссии акций акционерным обществом в правильной 
хронологической последовательности: 
А) Государственная регистрация выпуска 
Б) Принятие решения о размещении 
В) Размещение ценных бумаг 
Г) Государственная регистрация отчета об итогах выпуска 
Д) Утверждение решения о выпуске 
5. Верно ли, что дивиденды по обыкновенным акциям гарантированы и выплачиваются в 
обязательном порядке? 
А) Да 
Б) Нет 
6. Доход по облигации, выраженный в процентах от номинала, называется ______________. 
7. Какой показатель используется для оценки эффективности вложений в акции и отражает 
отношение дивиденда к 
рыночной цене акции? 
А) Текущая доходность 
Б) Доходность к погашению 
В) Коэффициент P/E 
Г) Купонная ставка 
8. Какие из перечисленных факторов относятся к внутренним факторам, влияющим на 
стоимость акций компании? 
(Выберите два или более варианта) 
А) Финансовые результаты компании (прибыль, выручка) 
Б) Дивидендная политика 
В) Ключевая ставка Центрального банка 
Г) Качество корпоративного управления 
Д) Инфляция 
9. Установите соответствие между типом облигации и её характеристикой. 
Тип облигации 
Характеристика 
1. Купонная облигация 
А) Облигация, по которой периодически выплачивается процентный доход 
2. Дисконтная облигация 
Б) Облигация, погашаемая по номиналу, но размещаемая с дисконтом 
3. Конвертируемая облигация В) Облигация, которая может быть обменена на акции 
4. Облигация с офертой 
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 Г) Облигация, которую эмитент может досрочно погасить 
10. Верно ли, что ликвидность ценной бумаги означает возможность её быстрой продажи по 
рыночной цене без 
существенных потерь? 
А) Да 
Б) Нет 
11. Процедура, при которой акционерное общество уменьшает уставный капитал путем 
объединения нескольких 
акций в одну, называется ______________. 
12. Какой из перечисленных показателей характеризует отношение рыночной цены акции к 
чистой прибыли на одну 
акцию? 
А) P/E 
Б) EPS 
В) ROE 
Г) D/E 
13. Какие из перечисленных операций относятся к операциям на вторичном рынке ценных 
бумаг? (Выберите два или более варианта) 
 
А Покупка акций на бирже 
Б) Первичное размещение облигаций 
В) Продажа акций через брокера 
Г) Выкуп акций эмитентом 
Д) Эмиссия векселя 
14. Расположите в порядке убывания старшинства требований при ликвидации акционерного 
общества: 
А) Владельцы обыкновенных акций 
Б) Кредиторы 
В) Владельцы привилегированных акций 
Г) Держатели облигаций 
стр. 10 
15. Верно ли, что привилегированные акции дают право голоса на общем собрании 
акционеров во всех случаях? 
А) Да 
Б) Нет 
16. Профессиональный участник рынка ценных бумаг, совершающий сделки от своего имени 
и за свой счет, 
называется ______________. 
17. Какой тип анализа используется для оценки инвестиционной привлекательности акций 
на основе изучения 
финансовой отчетности компании (внутренние факторы)? 
А) Технический анализ 
Б) Фундаментальный анализ 
В) Ретроспективный анализ 
Г) Кластерный анализ 
17. Какие из перечисленных показателей характеризуют внутреннюю стоимость акции при 
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 фундаментальном 
анализе? (Выберите два или более варианта) 
А) Чистая прибыль на акцию (EPS) 
Б) Рентабельность собственного капитала (ROE) 
В) Биржевой индекс 
Г) Дивидендная доходность 
Д) Объем торгов 
18. Установите соответствие между типом инвестора и его стратегией на рынке ценных 
бумаг. 
1. Консервативный А) Вложения в высокорисковые активы для получения сверхдохода 
2. Умеренный 
Б) Вложения в надёжные ценные бумаги с фиксированным доходом 
3. Агрессивный 
4. Спекулянт 
В) Вложения в акции «голубых фишек» и облигации 
Г) Краткосрочные операции для получения прибыли на колебаниях цен 
19. Верно ли, что диверсификация портфеля ценных бумаг позволяет полностью исключить 
рыночный риск? 
А) Да 
Б) Нет 
 
Примерная тематика ситуационных задач: 
1. Выбор акций для инвестирования. Инвестор рассматривает две компании из одного 
сектора. Компания А имеет высокий P/E (20) и стабильный рост прибыли, компания Б – 
низкий P/E (8), но нестабильные финансовые показатели. Какие внутренние факторы следует 
проанализировать для принятия решения? Какой выбор более оправдан? 
2. Оценка дивидендной политики. Компания последние пять лет выплачивала дивиденды, но 
в текущем году совет директоров предложил направить прибыль на развитие, не выплачивая 
дивиденды. Акции упали в цене. Оцените влияние этого решения на стоимость акций и 
объясните реакцию рынка. 
3. Формирование портфеля. У инвестора есть 1 млн рублей. Он хочет сформировать 
портфель из акций и облигаций. 
Предложите структуру портфеля (доли, конкретные инструменты) с учётом его умеренной 
склонности к риску. 
Обоснуйте выбор. 
4. Оценка облигации. Облигация номиналом 1000 руб. с купоном 10% годовых и сроком 
погашения 3 года продается на рынке за 950 руб. Рассчитайте текущую доходность и 
доходность к погашению. Стоит ли покупать облигацию, если альтернативная доходность по 
аналогичным инструментам 12%? 
5. Анализ отчета о прибылях и убытках. Компания отчиталась о росте чистой прибыли на 
20%, но её акции упали н 5%. Проанализируйте возможные причины (внутренние факторы), 
которые могли вызвать такую реакцию рынка. 
6. Влияние структуры капитала. Две компании имеют одинаковую отраслевую 
принадлежность и прибыль, но у компании А долг составляет 30% от капитала, у компании 
Б – 70%. Как различие в структуре капитала влияет на риск и доходность акций? Какую 
компанию выберет консервативный инвестор? 
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 7. Эмиссия акций. Компания планирует провести дополнительную эмиссию акций для 
финансирования нового проекта. Как это повлияет на долю существующих акционеров и на 
стоимость акций? Какие факторы нужно учесть при принятии решения? 
8. Сплит и консолидация. Акции компании торгуются по 5000 руб. Совет директоров 
предлагает провести сплит 1:10. Как изменится номинальная стоимость и рыночная цена 
акций после сплита? Какие цели преследует компания? 
9. Оценка эффективности инвестиционного портфеля. Портфель инвестора за год вырос на 
15%, при этом индекс МосБиржи вырос на 20%, а инфляция составила 8%. Оцените 
эффективность управления портфелем относительно рынка и реальную доходность. 
10. Влияние дивидендной отсечки. Инвестор купил акции за день до даты отсечки под 
дивиденды, а на следующий день после отсечки цена акций упала на размер дивиденда. 
Почему это произошло? В чём риск такой стратегии? 
11. Корпоративные облигации vs государственные. Инвестор выбирает между облигациями 
федерального займа (ОФЗ) с доходностью 8% и корпоративными облигациями надёжного 
эмитента с доходностью 10%. Какие факторы нужно учесть при выборе? Какой инструмент 
предпочтительнее для консервативного инвестора? 
12. IPO новой компании. На IPO выходит технологическая компания с высокими темпами 
роста, но без прибыли. Инвесторы активно покупают акции. Оцените риски вложений. Какие 
внутренние факторы (помимо прибыли) следует проанализировать? 
13. Риск дефолта. Облигации компании торгуются с доходностью 15% при среднерыночной 
10%. О чём это говорит? Какие действия предпримет инвестор для анализа кредитного 
риска? 
14. Влияние корпоративного управления. Две компании из одной отрасли имеют схожие 
финансовые показатели, но в компании А высокая доля независимых директоров, а в 
компании Б – олигархическая структура. Как это влияет на  нвестиционную 
привлекательность? Какую компанию выберет институциональный инвестор? 
15. Хеджирование рисков. Инвестор владеет пакетом акций и опасается временного падения 
рынка. Какие инструменты срочного рынка он может использовать для хеджирования? 
Опишите стратегию.   
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4 ПОРЯДОК ПРОВЕДЕНИЯ И КРИТЕРИИ ОЦЕНИВАНИЯ ПРОМЕЖУТОЧНОЙ 
АТТЕСТАЦИИ 

4.1. Порядок проведения промежуточной аттестации (зачета) 

Экзамен состоит из 3- частей 
1 часть – студент решает 15 тестовых вопросов закрытого типа, выбранных 

случайным образом. Продолжительность – 20 минут. 
Максимальное количество баллов за выполнение задания – 45 баллов 
2 часть – студент решает тесты открытого типа со свободным ответом, которые не 

предполагают вариантов ответа, правильный ответ требуется написать самостоятельно. 
Всего 5 тестовых вопросов, выбранных случайным образом. Продолжительность – 15 
минут. 

Максимальное количество баллов за выполнение задания – 25 баллов 
3 часть – студент решает задачу, выбранную случайным образом. 

Продолжительность – 30 минут. 
Максимальное количество баллов за выполнение задания – 30 баллов 
Всего заданий – 20. 
Максимальный балл – 100 баллов: 
0-49 баллов - неудовлетворительно (оценка 2); 
50-69 баллов - удовлетворительно (оценка 3); 
70-90 баллов - хорошо (оценка 4); 
91-100 баллов - отлично (оценка 5). 
Общее время выполнения работы – 2 часа. 
Особенности проведении процедуры оценивания результатов обучения инвалидов 

и лиц с ограниченными возможностями здоровья обозначены в рабочей программе 
дисциплины (модуля). 

4.2. Критерии оценивания промежуточной аттестации по видам оценочных 
средств. 

Ключи и критерии к оцениванию задания 
№ задания Верный ответ Критерии 

1 1 — B; 
2 — A; 
3 — C; 
4 — D. 

3 б - полная правильная последовательность 
0 б - остальные случаи 

2 б 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

3 а 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

4 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

5 Б 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

6 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

7 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

8 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 
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 9 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

10 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

11 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

12 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

13 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

14 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

15 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

16 В 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

17 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

18 А 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

19 Б 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

20 Д 3 б - совпадение с верным ответом 
0 б - остальные случаи 

21 Моделирование 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

22 Информатизация общества 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

23 Информационная система 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

24 Гарант, Консультант Плюс 5 б – правильный вариант ответа 
3б - названы два способа правильно 
2 б - назван один способ правильно 
0 б – остальные случаи 

25 Систематизация 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

26 Да ИЛИ ДА ИЛИ да 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

27 Да ИЛИ ДА ИЛИ да 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

28 Да ИЛИ ДА ИЛИ да 5 б – правильный вариант ответа 
0 б – остальные случаи 

29 Система управления базами данных 25 б – полное совпадение с верным ответом 
10 б – частичное совпадение с верным ответом (часть 
задания решена верно) 
0 б – остальные случаи 

30 Запуск специальной программы, 
содержащей математические операции 
над числами 

25 б – полное совпадение с верным ответом 
10 б – частичное совпадение с верным ответом (часть 
задания решена верно) 
0 б – остальные случаи 

31 Важность для настоящего времени 25 б – полное совпадение с верным ответом 
10 б – частичное совпадение с верным ответом (часть 
задания решена верно) 
0 б – остальные случаи 
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 32 Обоснование: в классификации 
программного обеспечения 
операционные системы относятся к 

25 б – полное совпадение с верным ответом 
10 б – частичное совпадение с верным ответом (часть 
задания решена верно) 

 системному программному 
обеспечению 

0 б – остальные случаи 

 
 

4.3. Результаты промежуточной аттестации и уровни сформированности 
компетенций 

 
Уровни сформированности компетенций определяется следующим 

образом: 
1. Высокий уровень сформированности компетенций соответствует 

оценке отлично и предполагает формирование компетенций на высоком уровне: 
обучающийся демонстрирует формирование компетенций на высоком уровне, 
готовность к самостоятельной профессиональной деятельности, есть 
системные знания, необходимые для самостоятельной работы по вопросам 
предметной области дисциплины. Студент способен давать развернутые 
ответы на теоретические вопросы дисциплины, свободно решать практические 
задачи. 

2. Средний уровень соответствует оценке хорошо и предполагает 
формирование компетенций на среднем уровне: обучающийся демонстрирует 
общее понимание вопросов дисциплины, выработки и реализации управленческих 
решений в этой сфере; умение их анализировать, студент способен давать 
ответы на теоретические вопросы дисциплины с отдельными неточностями, 
решать практические задачи с отдельными затруднениями. 

3. Базовый уровень соответствует оценке удовлетворительно и 
предполагает формирование компетенций на начальном уровне: обучающийся 
показывает формирование компетенций на начальном уровне, демонстрирует 
общее представление по вопросам дисциплины, грамотное владение 
терминологией, умение ориентироваться в практических вопросах дисциплины. 

4. Низкий уровень соответствует оценке неудовлетворительно, 
обучающийся не владеет основными понятиями и положениями дисциплины, 
решает практические задания не в полном объеме, с грубыми ошибками, 
демонстрирует несформированность представлений о содержании дисциплины, 
не владение ее терминологией, не умение ориентироваться в решении 
практических задач по основным темам дисциплины. 
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