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1. Паспорт фонда оценочных средств 

 

Направление подготовки (специальности) 38.04.01 Экономика 
                                           (указать код и наименование в соответствии с ФГОС) 
Направленность (профиль) Бизнес-аналитика 
                                                                                                (указать наименование) 

Дисциплина Б1.В Оценка стоимости бизнеса  
                                (указать индекс и наименование дисциплины)  

Семестр(ы) изучения: 2 
                                                                                        ( указать № семестра(ов)) 

Форма (ы) промежуточной аттестации: зачет  
                                                                (указать форму(ы) промежуточной аттестации 

                                                                                    (зачет, зачет с оценкой, экзамен, курсовая работа и т.д.)  

                                                                                      для каждого семестра отдельно) 
 

2. Перечень формируемых компетенций 
 

2.1. Компетенции, закреплённые за дисциплиной 

 
Изучение дисциплины «Оценка стоимости бизнеса»  

                                                          (указать индекс и наименование дисциплины)  

направлено на формирование следующих компетенций: 

 
Код и наименование 

компетенции 

согласно ФГОС 

Индикаторы достижения 

компетенций согласно 

ОПОП ВО 

Перечень планируемых результатов обучения по 

дисциплине 

1 2 3 

ПК-3: Способен 

анализировать 

эффективность 

бизнеса, подбирать 

критерии анализа и 

оценки; проводить 

оценку эффективности 

бизнес-анализа на 

основе выбранных 

критериев 

ПК-3.3. Владеет методами 

анализа и оценки 

эффективности бизнеса, 

анализа бизнес-процессов, 

анализа эффективности 

управления ресурсами  

ПК-3.4. Способен 

определять конкретные 

критерии анализа и оценки 

эффективности в целях 

исследования 

Знать: 

Методологию и инструментарий комплексного 

анализа стоимости бизнеса (включая финансовый 

анализ, анализ бизнес-процессов с использованием 

методов реинжиниринга и функционально-

стоимостного анализа, методы оценки 

эффективности использования материальных, 

трудовых и финансовых ресурсов), а также 

критерии и показатели, применяемые для 

диагностики операционной, инвестиционной и 

финансовой деятельности предприятия в контексте 

определения его рыночной и инвестиционной 

стоимости. 

Методологию формирования системы критериев 

анализа и оценки стоимости бизнеса, принципы 

выбора критериев в зависимости от цели 

исследования (инвестиционная, управленческая и 

т.д.), а также требования к критериям 

применительно к различным оценочным задачам. 
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Уметь: 

Применять методы финансового и управленческого 

анализа для выявления ключевых факторов 

стоимости бизнеса (драйверов стоимости), 

проводить диагностику бизнес-процессов с целью 

выявления узких мест, резервов роста и зон 

неэффективного использования ресурсов, а также 

интегрировать результаты анализа в оценочные 

модели (доходный, сравнительный и затратный 

подходы) для обоснования итоговой величины 

стоимости. 

Определять и обосновывать систему конкретных 

критериев анализа и оценки стоимости бизнеса в 

зависимости от цели исследования (оценка 

рыночной стоимости для сделки, оценка 

инвестиционной привлекательности, оценка 

эффективности управления), а также адаптировать 

стандартные критерии с учетом отраслевой 

специфики, стадии жизненного цикла предприятия 

и доступности исходных данных. 

 

Владеть: 

Навыками системного анализа эффективности 

бизнеса как единого имущественного комплекса, 

включая способность интерпретировать данные 

финансовой отчетности, моделировать денежные 

потоки с учетом отраслевой специфики и стадии 

жизненного цикла предприятия, а также навыками 

формирования аргументированных выводов о 

влиянии качества управления ресурсами и 

эффективности бизнес-процессов на итоговую 

стоимость объекта оценки. 

Навыками самостоятельной разработки системы 

критериев для комплексного анализа бизнеса в 

рамках оценочного задания, включая способность 

операционализировать цели исследования в 

измеримые показатели, обосновывать выбор весов 

и пороговых значений для интегральной оценки, а 

также навыками верификации выбранных 

критериев на предмет их адекватности 

исследуемому объекту и поставленной задаче для 

обеспечения достоверности и доказательности 

итоговых выводов о стоимости бизнеса. 

ПК-4: Способность 

оформлять результаты 

бизнес-анализа в 

соответствии с 

выбранными 

подходами; 

разрабатывать 

отчетность по 

проведению бизнес-

анализа 

ПК-4.1. Умеет 

формулировать и 

аргументировать выводы по 

результатам проведенного 

анализа  

ПК-4.3. Понимает 

ответственность за 

последствия, возникающие 

по результатам 

некорректного и/или 

Знать: 

Структуру, логику и требования к формулировке 

выводов в оценочной деятельности (включая 

форматы представления результатов: отчет об 

оценке, заключение эксперта, аналитическая 

записка), а также типовые виды выводов по 

результатам анализа стоимости бизнеса. 

Нормативно-правовую базу, регулирующую 

оценочную деятельность, требования к 

содержанию, срокам и порядку представления 
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несвоевременного 

формирования отчетности 

ПК-4.4. Способен 

разрабатывать проекты, а 

также вести проекты на всех 

стадиях их реализации  

отчета об оценке, а также виды юридической и 

профессиональной ответственности за нарушение 

установленных требований, включая 

ответственность за недостоверность результатов, 

нарушение сроков и некорректное оформление 

отчетных материалов. 

Методологию и основные этапы управления 

проектами в контексте оценочной деятельности, а 

также специфику оценочного проекта: структуру 

работ, роли участников, ключевые факторы успеха 

и типичные риски. 

 

Уметь: 

Формулировать логически выстроенные, четкие и 

однозначные выводы по итогам проведенного 

анализа стоимости бизнеса, интегрируя результаты, 

полученные в рамках различных подходов 

(доходного, сравнительного, затратного), выявлять 

и аргументированно обосновывать ключевые 

факторы (драйверы) стоимости, повлиявшие на 

итоговый результат, а также учитывать степень 

неопределенности и допущений, принятых в ходе 

расчетов, для корректной интерпретации 

полученных значений. 

Идентифицировать потенциальные риски, 

связанные с нарушением сроков подготовки отчета 

об оценке, с ошибками в расчетах, некорректным 

применением оценочных подходов или неполнотой 

раскрытия информации в отчете, а также 

прогнозировать возможные негативные 

последствия для заказчика, третьих лиц и 

собственной профессиональной репутации, и на 

этой основе принимать своевременные меры по 

корректировке рабочего процесса, привлечению 

дополнительных ресурсов или консультаций с 

экспертами для обеспечения качества и соблюдения 

регламентных сроков. 

Разрабатывать план-график выполнения оценочных 

работ с определением этапов, ресурсов, 

ответственных исполнителей и контрольных точек, 

вести проект на всех стадиях его реализации, а 

также оперативно корректировать план при 

возникновении отклонений или изменении условий 

проекта. 

 

Владеть: 

Навыками построения доказательной базы для 

защиты выводов о стоимости бизнеса перед 

различными аудиториями, а также навыками 

презентации выводов в устной и письменной 

форме, обеспечивающими их убедительность, 

прозрачность и соответствие профессиональным 

стандартам оценочной деятельности. 
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Навыками планирования и самодисциплины при 

выполнении оценочных работ, включая 

способность выстраивать реалистичные графики с 

учетом ресурсных ограничений и 

неопределенности, навыками внутреннего контроля 

качества формируемой отчетности на всех этапах, а 

также готовностью нести профессиональную 

ответственность за результаты своей деятельности, 

проявляющуюся в способности пройти экспертизу 

отчета в саморегулируемой организации, 

взаимодействовать с контролирующими органами и 

аргументированно защищать свои выводы в 

судебных и иных инстанциях при возникновении 

споров по итогам оценки. 

Навыками полного проектного цикла в оценочной 

деятельности: от заключения договора и 

формирования технического задания до сдачи 

отчета заказчику и прохождения экспертизы в 

саморегулируемой организации, включая 

способность управлять коммуникациями с 

заказчиком, регулировать ожидания сторон, 

разрешать возникающие противоречия, 

обеспечивать документальное сопровождение 

проекта, а также навыками постпроектной 

рефлексии и формирования предложений по 

улучшению процедур для повышения 

эффективности будущих оценочных проектов. 

 

3. Содержание оценочных средств по дисциплине 

3.1 Виды оценочных средств 
Код, 

наименование 

компетенции 

согласно ФГОС 

Перечень планируемых 

результатов обучения по 

дисциплине 

Контролируемые 

темы/ 

разделы (номер и 

название раздела 

из РПД п.2.2) 

Семестр Номер 

задания 

Наименование 

оценочного 

средства 

ПК-3: Способен 

анализировать 

эффективность 

бизнеса, 

подбирать 

критерии 

анализа и 

оценки; 

проводить 

оценку 

эффективности 

бизнес-анализа 

на основе 

выбранных 

критериев 

Знать: 

Методологию и 

инструментарий 

комплексного анализа 

стоимости бизнеса 

(включая финансовый 

анализ, анализ бизнес-

процессов с 

использованием методов 

реинжиниринга и 

функционально-

стоимостного анализа, 

методы оценки 

эффективности 

использования 

материальных, трудовых и 

финансовых ресурсов), а 

Раздел 1. Предмет, 

объект и цели 

оценки бизнеса 

Раздел 2. 

Правовые основы 

оценки 

предприятия 

Раздел 3. 

Доходный подход 

Раздел 4. 

Сравнительный 

подход 

Раздел 5. 

Затратный подход 

Раздел 6. Оценка 

пакетов акций 

(долей 

1 

 

1-32 

 

 

Тесты 
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также критерии и 

показатели, применяемые 

для диагностики 

операционной, 

инвестиционной и 

финансовой деятельности 

предприятия в контексте 

определения его рыночной 

и инвестиционной 

стоимости. 

Методологию 

формирования системы 

критериев анализа и 

оценки стоимости бизнеса, 

принципы выбора 

критериев в зависимости 

от цели исследования 

(инвестиционная, 

управленческая и т.д.), а 

также требования к 

критериям применительно 

к различным оценочным 

задачам. 

предприятия) 

Раздел 7. 

Управление 

стоимостью 

предприятия 

 

  

Уметь: 

Применять методы 

финансового и 

управленческого анализа 

для выявления ключевых 

факторов стоимости 

бизнеса (драйверов 

стоимости), проводить 

диагностику бизнес-

процессов с целью 

выявления узких мест, 

резервов роста и зон 

неэффективного 

использования ресурсов, а 

также интегрировать 

результаты анализа в 

оценочные модели 

(доходный, сравнительный 

и затратный подходы) для 

обоснования итоговой 

величины стоимости. 

Определять и 

обосновывать систему 

конкретных критериев 

анализа и оценки 

стоимости бизнеса в 

зависимости от цели 

исследования (оценка 

рыночной стоимости для 

сделки, оценка 

1 33 
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инвестиционной 

привлекательности, оценка 

эффективности 

управления), а также 

адаптировать стандартные 

критерии с учетом 

отраслевой специфики, 

стадии жизненного цикла 

предприятия и 

доступности исходных 

данных. 

Владеть: 

Навыками системного 

анализа эффективности 

бизнеса как единого 

имущественного 

комплекса, включая 

способность 

интерпретировать данные 

финансовой отчетности, 

моделировать денежные 

потоки с учетом 

отраслевой специфики и 

стадии жизненного цикла 

предприятия, а также 

навыками формирования 

аргументированных 

выводов о влиянии 

качества управления 

ресурсами и 

эффективности бизнес-

процессов на итоговую 

стоимость объекта оценки. 

Навыками 

самостоятельной 

разработки системы 

критериев для 

комплексного анализа 

бизнеса в рамках 

оценочного задания, 

включая способность 

операционализировать 

цели исследования в 

измеримые показатели, 

обосновывать выбор весов 

и пороговых значений для 

интегральной оценки, а 

также навыками 

верификации выбранных 

критериев на предмет их 

адекватности 

исследуемому объекту и 

поставленной задаче для 

1 34 Доклад с 

презентацией 
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обеспечения 

достоверности и 

доказательности итоговых 

выводов о стоимости 

бизнеса. 

ПК-4: 

Способность 

оформлять 

результаты 

бизнес-анализа в 

соответствии с 

выбранными 

подходами; 

разрабатывать 

отчетность по 

проведению 

бизнес-анализа 

Знать: 

Структуру, логику и 

требования к 

формулировке выводов в 

оценочной деятельности 

(включая форматы 

представления 

результатов: отчет об 

оценке, заключение 

эксперта, аналитическая 

записка), а также типовые 

виды выводов по 

результатам анализа 

стоимости бизнеса. 

Нормативно-правовую 

базу, регулирующую 

оценочную деятельность, 

требования к содержанию, 

срокам и порядку 

представления отчета об 

оценке, а также виды 

юридической и 

профессиональной 

ответственности за 

нарушение установленных 

требований, включая 

ответственность за 

недостоверность 

результатов, нарушение 

сроков и некорректное 

оформление отчетных 

материалов. 

Методологию и основные 

этапы управления 

проектами в контексте 

оценочной деятельности, а 

также специфику 

оценочного проекта: 

структуру работ, роли 

участников, ключевые 

факторы успеха и 

типичные риски. 

Раздел 1. Предмет, 

объект и цели 

оценки бизнеса 

Раздел 2. 

Правовые основы 

оценки 

предприятия 

Раздел 3. 

Доходный подход 

Раздел 4. 

Сравнительный 

подход 

Раздел 5. 

Затратный подход 

Раздел 6. Оценка 

пакетов акций 

(долей 

предприятия) 

Раздел 7. 

Управление 

стоимостью 

предприятия 

 

  

1 

 

1-32 

 

 

Тесты 

 Уметь: 

Формулировать логически 

выстроенные, четкие и 

однозначные выводы по 

итогам проведенного 

анализа стоимости 

Раздел 1. Предмет, 

объект и цели 

оценки бизнеса 

Раздел 2. 

Правовые основы 

оценки 
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бизнеса, интегрируя 

результаты, полученные в 

рамках различных 

подходов (доходного, 

сравнительного, 

затратного), выявлять и 

аргументированно 

обосновывать ключевые 

факторы (драйверы) 

стоимости, повлиявшие на 

итоговый результат, а 

также учитывать степень 

неопределенности и 

допущений, принятых в 

ходе расчетов, для 

корректной интерпретации 

полученных значений. 

Идентифицировать 

потенциальные риски, 

связанные с нарушением 

сроков подготовки отчета 

об оценке, с ошибками в 

расчетах, некорректным 

применением оценочных 

подходов или неполнотой 

раскрытия информации в 

отчете, а также 

прогнозировать 

возможные негативные 

последствия для заказчика, 

третьих лиц и собственной 

профессиональной 

репутации, и на этой 

основе принимать 

своевременные меры по 

корректировке рабочего 

процесса, привлечению 

дополнительных ресурсов 

или консультаций с 

экспертами для 

обеспечения качества и 

соблюдения регламентных 

сроков. 

Разрабатывать план-

график выполнения 

оценочных работ с 

определением этапов, 

ресурсов, ответственных 

исполнителей и 

контрольных точек, вести 

проект на всех стадиях его 

реализации, а также 

оперативно 

предприятия 

Раздел 3. 

Доходный подход 

Раздел 4. 

Сравнительный 

подход 

Раздел 5. 

Затратный подход 

Раздел 6. Оценка 

пакетов акций 

(долей 

предприятия) 

Раздел 7. 

Управление 

стоимостью 

предприятия 
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корректировать план при 

возникновении 

отклонений или 

изменении условий 

проекта. 

 Владеть: 

Навыками построения 

доказательной базы для 

защиты выводов о 

стоимости бизнеса перед 

различными аудиториями, 

а также навыками 

презентации выводов в 

устной и письменной 

форме, обеспечивающими 

их убедительность, 

прозрачность и 

соответствие 

профессиональным 

стандартам оценочной 

деятельности. 

Навыками планирования и 

самодисциплины при 

выполнении оценочных 

работ, включая 

способность выстраивать 

реалистичные графики с 

учетом ресурсных 

ограничений и 

неопределенности, 

навыками внутреннего 

контроля качества 

формируемой отчетности 

на всех этапах, а также 

готовностью нести 

профессиональную 

ответственность за 

результаты своей 

деятельности, 

проявляющуюся в 

способности пройти 

экспертизу отчета в 

саморегулируемой 

организации, 

взаимодействовать с 

контролирующими 

органами и 

аргументированно 

защищать свои выводы в 

судебных и иных 

инстанциях при 

возникновении споров по 

итогам оценки. 

Раздел 1. Предмет, 

объект и цели 

оценки бизнеса 

Раздел 2. 

Правовые основы 

оценки 

предприятия 

Раздел 3. 

Доходный подход 

Раздел 4. 

Сравнительный 

подход 

Раздел 5. 

Затратный подход 

Раздел 6. Оценка 

пакетов акций 

(долей 

предприятия) 

Раздел 7. 

Управление 

стоимостью 

предприятия 
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Навыками полного 

проектного цикла в 

оценочной деятельности: 

от заключения договора и 

формирования 

технического задания до 

сдачи отчета заказчику и 

прохождения экспертизы в 

саморегулируемой 

организации, включая 

способность управлять 

коммуникациями с 

заказчиком, регулировать 

ожидания сторон, 

разрешать возникающие 

противоречия, 

обеспечивать 

документальное 

сопровождение проекта, а 

также навыками 

постпроектной рефлексии 

и формирования 

предложений по 

улучшению процедур для 

повышения 

эффективности будущих 

оценочных проектов. 

 
 

3.2 Содержание оценочных средств 

 
Часть 1. База тестовых вопросов закрытого типа 

 

Задание 1 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
При использовании доходного подхода для оценки эффективности бизнеса ключевым показателем, 

отражающим способность предприятия генерировать денежный поток для всех инвесторов, является: 

А) Чистая прибыль 

Б) Свободный денежный поток (FCFF) 

В) Выручка от реализации 

Г) Балансовая стоимость активов 

 

 

Задание 2 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
При формулировке вывода по результатам оценки стоимости бизнеса в отчете об оценке 

необходимо: 

А) Указать только итоговое число стоимости 

Б) Привести согласование результатов, полученных разными подходами, с обоснованием весовых 

коэффициентов 

В) Ограничиться описанием использованных методов без числовых значений 

Г) Сделать вывод, основываясь только на одном подходе по выбору оценщика 



МИНОБРНАУКИ России 
Федеральное государственное бюджетное  
образовательное учреждение высшего образования 
«Челябинский государственный университет» (ФГБОУ ВО «ЧелГУ») 
Институт экономики отраслей, бизнеса и администрирования 

Фонд оценочных средств для промежуточной аттестации по дисциплине  

Оценка стоимости бизнеса 

по направлению подготовки 38.04.01 Экономика 

направленности (профилю) Бизнес-аналитика 

ФГБОУ ВО «ЧелГУ». 

Версия документа  - 1 стр. 13 из 23 Первый экземпляр __________ КОПИЯ № _____ 

 

© ФГБОУ ВО «ЧелГУ» 

 

Задание 3 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
При ведении проекта оценки бизнеса на стадии планирования в первую очередь необходимо: 

А) Начать сбор информации о компании 

Б) Разработать календарный план-график работ с указанием этапов, сроков и ответственных 

В) Заключить договор с рецензентом 

Г) Определить итоговую стоимость для отчета 

 

Задание 4 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
При аргументации выводов по результатам сравнительного подхода ключевым требованием 

является: 

А) Выбор мультипликаторов без обоснования 

Б) Обоснование выбора компаний-аналогов и корректировок 

В) Применение только одного мультипликатора для всех объектов 

Г) Игнорирование ценовых мультипликаторов, рассчитанных по открытым данным 

 

Задание 5 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
Определение **конкретных критериев для оценки пакетов акций** (ПК-3.4) должно учитывать: 

А) Только номинальную стоимость акций 

Б) Премии и скидки, связанные с размером пакета и степенью контроля 

В) Исключительно дивидендную доходность 

Г) Только рыночную котировку на бирже 

 

Задание 6 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
Ответственность за последствия при некорректном применении методов оценки может повлечь: 

А) Аннулирование результатов оценки и возмещение убытков заказчику 

Б) Только моральное порицание со стороны коллег 

В) Отсутствие ответственности, если оценка проведена в рамках учебного проекта 

Г) Только административный штраф без гражданско-правовых последствий 

 

Задание 7 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
При разработке проекта оценки на стадии инициации необходимо: 

А) Сразу приступать к сбору данных без заключения договора 

Б) Сформулировать цель оценки, определить объект, сроки и согласовать с заказчиком 

В) Выбрать итоговый подход к оценке до получения исходной информации 

Г) Назначить цену за работу без технического задания 

 

Задание 8 (Задание закрытого типа с выбором одного верного ответа) 
Выбор конкретных критериев оценки предприятия зависит от: 

А) Исключительно от личных предпочтений оценщика 

Б) Цели оценки, специфики объекта и доступности информации 

В) Требований налоговой инспекции 

Г) Стандартного набора показателей, установленного ФСО 

 

Задание 9 (Задание закрытого типа на установление последовательности) 
Установите правильную последовательность этапов выполнения проекта по оценке стоимости 

бизнеса  

А) Сбор и анализ информации о предприятии, отрасли, рынке 

Б) Заключение договора с заказчиком, определение цели и объекта оценки 

В) Подготовка и сдача отчета заказчику, прохождение экспертизы в СРО 
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Г) Применение оценочных подходов и согласование результатов 

Д) Планирование работ, разработка календарного графика 

 

Задание 10 (Задание закрытого типа на установление последовательности) 
Установите правильную последовательность этапов проведения оценки стоимости бизнеса с 

использованием доходного подхода (метод дисконтирования денежных потоков) 

А) Расчет ставки дисконтирования 

Б) Прогнозирование денежных потоков в постпрогнозный период (терминальной стоимости) 

В) Определение прогнозного периода и прогнозирование денежных потоков в прогнозный период 

Г) Расчет текущей стоимости денежных потоков и итоговой стоимости бизнеса 

Д) Анализ ретроспективных данных и макроэкономических условий 

 
 

Задание 11 (Задание закрытого типа на установление последовательности) 
Установите правильную последовательность этапов применения сравнительного подхода при оценке 

бизнеса  

А) Расчет мультипликаторов по выбранным аналогам 

Б) Отбор компаний-аналогов, сопоставимых с оцениваемым бизнесом 

В) Определение итоговой стоимости путем применения мультипликаторов к показателям 

оцениваемой компании 

Г) Сбор информации о сделках или публичных компаниях 

Д) Внесение корректировок в мультипликаторы или в стоимость 

 

 

Задание 12 (Задание закрытого типа на установление соответствия) 
Установите соответствие между методом оценки бизнеса и его характеристикой в рамках применения: 

 

Метод оценки Характеристика 

1. Метод дисконтирования денежных потоков 

(ДДП) 

А) Оценка на основе текущей стоимости 

замещения активов за вычетом обязательств 

2. Метод рынка капитала (сравнительный подход) 

Б) Основан на прогнозировании будущих 

денежных потоков и их дисконтировании по 

ставке, учитывающей риски 

3. Метод накопления активов (затратный подход) 

В) Использует цены сделок с миноритарными 

пакетами акций на бирже, применяет 

мультипликаторы 

4. Метод сделок (сравнительный подход) 
Г) Использует цены на контрольные пакеты, 

учитывает премии за контроль и ликвидность 

 

Задание 13 (Задание закрытого типа на установление соответствия) 
Установите соответствие между стадией реализации оценочного проекта и ключевым действием на данной 

стадии: 

Стадия проекта Действие 
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Стадия проекта Действие 

1. Инициация 
А) Сбор информации о предприятии, анализ 

финансовой отчетности, отраслевой анализ 

2. Планирование 
Б) Заключение договора, определение цели и 

объекта, согласование сроков и бюджета 

3. Исполнение 
В) Подготовка и подписание акта сдачи-приемки, 

прохождение экспертизы в СРО 

4. Завершение 
Г) Разработка календарного графика, определение 

этапов, распределение ресурсов 

 

Задание 14 (Задание закрытого типа на установление соответствия) 
Установите соответствие между видом стоимости и её определением в соответствии с федеральными 

стандартами оценки:  

Вид стоимости Определение 

1. Рыночная стоимость 

А) Стоимость, рассчитываемая для целей 

налогообложения, залога или страхования, 

определяемая по установленным нормативам 

2. Инвестиционная стоимость 

Б) Наиболее вероятная цена, по которой объект 

может быть отчужден на открытом рынке при 

отсутствии вынужденных обстоятельств 

3. Ликвидационная стоимость 

В) Стоимость для конкретного инвестора, 

учитывающая его индивидуальные требования и 

синергетические эффекты 

4. Кадастровая стоимость 

Г) Расчетная величина, отражающая наиболее 

вероятную цену продажи объекта при 

ограниченном сроке экспозиции 

 

Задание 15 (Задание закрытого типа с выбором нескольких верных 

ответов) 
Какие критерии эффективности бизнеса целесообразно использовать при оценке инвестиционной 

привлекательности компании? 

А) Чистая приведенная стоимость (NPV) 

Б) Срок окупаемости (Payback Period) 

В) Коэффициент текущей ликвидности 

Г) Внутренняя норма доходности (IRR) 

Д) Рентабельность собственного капитала (ROE) 

Задание 16 (Задание закрытого типа с выбором нескольких верных 

ответов) 
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При формулировании выводов в отчете об оценке стоимости бизнеса необходимо отразить: 

А) Только итоговую величину стоимости 

Б) Согласование результатов, полученных разными подходами 

В) Обоснование выбора методов и весовых коэффициентов 

Г) Диапазон возможных значений с учетом неопределенности 

Д) Анализ ключевых факторов, повлиявших на стоимость 

 

Задание 17 (Задание закрытого типа с выбором нескольких верных 

ответов) 
Какие действия входят в стадию инициации проекта по оценке стоимости бизнеса? 

А) Заключение договора с заказчиком 

Б) Разработка календарного плана-графика 

В) Определение цели, объекта и базы оценки 

Г) Сбор информации о компании 

Д) Формирование технического задания 

 

Задание 18 (Задание закрытого типа с выбором нескольких верных 

ответов) 
Какие методы относятся к методам доходного подхода при оценке бизнеса? 

А) Метод дисконтирования денежных потоков 

Б) Метод капитализации доходов 

В) Метод рынка капитала 

Г) Метод накопления активов 

Д) Метод экономической добавленной стоимости (EVA) 

 

 

Часть 2. База тестовых вопросов открытого типа  
 

Задание 19 (Задания открытого типа с кратким ответом) 
Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
В рамках определения критериев оценки эффективности для целей инвестиционного анализа чистая 

приведенная стоимость (NPV) рассчитывается с использованием среднерыночной ставки дисконтирования, 

не зависящей от рисков конкретного проекта. 

 

Задание 20 (Задания открытого типа с кратким ответом) 
Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
При формулировании выводов в отчете об оценке достаточно указать итоговую величину рыночной 

стоимости, полученную методом, который оценщик считает наиболее надежным, без согласования с 

результатами других подходов. 

 

Задание 21 (Задания открытого типа с кратким ответом) 
Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
При ведении проекта оценки на стадии планирования разработка календарного плана-графика с 

указанием этапов, сроков и ответственных исполнителей является обязательным действием. 

 

Задание 22 (Задания открытого типа с кратким ответом) 
Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
В рамках доходного подхода метод капитализации доходов применяется для оценки бизнеса, 

который находится в стадии активного роста с непредсказуемыми темпами изменения денежных потоков. 
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Задание 23 (Задания открытого типа с кратким ответом) 
Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
При оценке пакетов акций скидка за неконтрольный характер применяется к стоимости 100% пакета 

акций предприятия, чтобы получить стоимость миноритарного пакета. 

 

Задание 24 (Задания открытого типа с кратким ответом) 

Прочитайте текст и ответьте на вопрос («да» или «нет»). 
При аргументации выводов в отчете об оценке достаточно привести расчеты по выбранному 

подходу, не описывая допущения и ограничения, использованные в ходе расчетов. 

 

Задание 25 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин.  

В рамках доходного подхода для оценки стоимости бизнеса, характеризующегося стабильными и 

предсказуемыми денежными потоками, применяется метод ________ доходов. 

 

Задание 26 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин. 

При оценке пакета акций доля, дающая возможность единолично принимать ключевые решения (назначать 

руководство, определять дивидендную политику), называется ________ пакетом. 

 

Задание 27 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин. 

Согласно Федеральному закону № 135-ФЗ, оценщик обязан застраховать свою ________, что является одной 

из гарантий компенсации ущерба заказчику в случае некорректного формирования отчетности. 

 

Задание 28 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин 
В проектной деятельности стадия, на которой осуществляется сверка фактического выполнения с планом-

графиком, анализ отклонений и корректировка работ, называется стадией ________. 

 

Задание 29 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин 
Показатель, характеризующий способность компании генерировать операционную прибыль до вычета 

процентов, налогов и амортизации, широко используемый в сравнительном подходе, называется ________. 

 

Задание 30 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин 
 

Процесс обоснования выбора методов оценки, весовых коэффициентов при согласовании 

результатов и описания ключевых факторов стоимости в отчете называется ________ выводов. 
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Задание 31 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин 

В рамках сравнительного подхода при отборе компаний-аналогов ключевым критерием является их 

________ с оцениваемым бизнесом по отраслевой принадлежности, масштабу, стадии развития и другим 

характеристикам. 

 

Задание 32 (Задания открытого типа с кратким ответом – вставить 

термин, словосочетание, дополнить предложение) 
Прочитайте задание, вставьте термин  

Показатель, отражающий превышение операционной прибыли над средневзвешенной стоимостью 

капитала (WACC), позволяющий оценить, создает ли бизнес стоимость для акционеров, называется 

экономической ________ стоимостью (EVA). 

 

Задание 33 
Семестровая работа. 

Необходимо выполнить два расчетных задания по оценке действующих компаний 

доходным и сравнительным подходом: 

1. Доходный подход: разработать кейс для оценки бизнеса доходным подходом, с 

описанием компании, отрасли, перспектив развития отрасли и компании и т.д. Заполнить 

файл в Excel, где оценить представленную компанию в прогнозном и постпрогнозном 

периодах. С указанием методов оценки, расчетом и обоснованием ставки дисконтиро  

2. Сравнительный (рыночный) подход: 

Заполнить таблицу для определения рыночных мультипликаторов оценки компаний из 4х 

секторов экономики России. Файл прилагается. Данные необходимо использовать 

наиболее свежие.  

Образец таблицы: 

 

сектор компания капитализация М  1 М 2 М 3 М 4 

Нефть и газ ПАО 

«Газпромнефть» 

     

Розничная 

торговля 

ПАО «Магнит»      

Черная 

металлургия 

ПАО «ММК»      

… …      

 

 

Для поиска данных рекомендуется использовать ресурс Смарт-лаб:  

https://smart-lab.ru/q/shares_fundamental4/order_by_title/asc/ 

 

Сделать выводы о разнице стоимости компаний, чем она обусловлена. Какие отличия 

можно увидеть для оценки через мультипликаторы в разных секторах экономики 

(ответить). 
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 Требования к оформлению и критерии оценивания 

Требования к оформлению: 

- Выводы по расчетам Оформить в отдельный текстовый документ (Times New Roman, 14, 

1.5 интервал). 

- Наличие титульного листа с указанием ФИО, группы, направления подготовки. 

- Визуальное представление результатов с помощью картинок, рисунков или фотографий.  

- Таблицы с расчетами – в приложении к документу.  

 

 

Работа выполняется самостоятельно на основе знаний, полученных в ходе обучения на 

курсе, а также из собственного профессионального и жизненного опыта. 

В качестве источника не может выступать чужой реферат, курсовая работа, эссе и т.п.  

Работа должна быть авторской – недопустимо полное совпадение работ разных студентов. 

В этом случае семестровая работа не будет зачтена. 

 

Задание 34 

Доклад с презентацией 

Студент выбирает одну из тем докладов и готовить по нему выступление с 

презентацией на одном из занятий по согласованию с преподавателем. Каждая тема 

предполагает работу с научными статьями, кейсами и актуальными данными.  

 

Темы докладов: 

1. Сравнительный анализ международных стандартов оценки (IVS, EVS) и 

российских федеральных стандартов (ФСО): проблемы гармонизации. 

2. Оценка стоимости компаний с отрицательным денежным потоком и убыточных 

предприятий: методы и ограничения.   

3. Применение метода реальных опционов в оценке высокотехнологичных и 

венчурных компаний. 

4. Оценка стоимости нематериальных активов и интеллектуальной собственности: 

современные подходы и судебная практика.  

5. Влияние ESG-факторов на стоимость бизнеса: методы количественной оценки и 

премии/скидки. 

6. Оценка синергетического эффекта при слияниях и поглощениях: проблемы 

идентификации и измерения. 

7. Премии за контроль и скидки на неконтрольный характер: эмпирические 

исследования и методы расчёта. 

8. Оценка ликвидности непубличных компаний: методы определения скидок и их 

обоснование.   

9. Применение машинного обучения и больших данных в оценочной деятельности: 

возможности и риски.  
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10. Оценка стоимости бизнеса в условиях гиперинфляции и экономической 

нестабильности: корректировки и допущения. 

11. Оценка стоимости проблемных активов и банкротных предприятий: 

ликвидационная стоимость, методы ускоренной реализации.   

12. Формирование отчета об оценке, защищаемого в суде: требования к 

доказательности, экспертиза и ответственность оценщика.   

13. Оценка стоимости стартапов на ранних стадиях: метод Берхуса, скоринговые 

модели, сравнительный анализ. 

14. Постпроектный анализ и ретроспективная оценка: методы выявления ошибок и 

совершенствования оценочных моделей. 

15. Этические дилеммы и конфликт интересов в оценочной деятельности: 

предотвращение и управление. 

4. Порядок проведения и критерии оценивания промежуточной аттестации 

4.1. Порядок проведения промежуточной аттестации 

Промежуточная аттестация в форме зачета происходит по итогам текущей 

аттестации.  

Студент в течение семестра проходит 2 теста и выполняет 1 семестровую работу.  

Дополнительно в течение семестра студент готовит доклад и презентацию, с 

которыми выступает на одном из занятий.  

Каждый тест должен содержать не менее 60% верных ответов, тогда он считается 

успешно пройденным.  

Семестровую работу студент сдает на одном из последних занятий. 

По факту выполнения всех указанных видов работ преподаватель выставляет зачет 

студенту. 

 

4.2. Критерии оценивания по видам оценочных средств 
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Критерии оценивания тестовых вопросов (задания 1-32): Каждый тест должен 

содержать не менее 60% верных ответов, тогда он считается успешно пройденным. 

 

Ключи к тестовым вопросам 

 
Критерии оценивания семестровой работы.  

- Полнота и качество анализа показателей 2 балла.  

- Адекватность выбора методов оценки 2 балла.  

- Качество и достоверность проведенных расчетов 3 балла. 

- Реалистичность и конкретность полученных выводов 2 балла.  

- Качество оформления и соблюдение структуры 1 балл. | 

Максимальная оценка: 10 баллов. 

 

№ задания Верный ответ 

1 б 

2 б 

3 б 

4 б 

5 б 

6 а 

7 б 

8 б 

9 Б → Д → А → Г → В 

10 Д → В → А → Б → Г 

11 Г → Б → А → Д → В 

12 1-Б, 2-В, 3-А, 4-Г 

13 1-Б, 2-Г, 3-А, 4-В 

14 1-Б, 2-В, 3-Г, 4-А 

15 А, Б, Г, Д 

16 Б, В, Г, Д 

17 А, В, Д 

18 А, Б, Д 

19 Нет 

20 Нет 

21 Да 

22 Нет 

23 Да 

24 Нет 

25 капитализации 

26 контрольным 

27 ответственность 

28 контроля 

29 EBITDA 

30 обоснованием 

31 сопоставимость 

32 добавленной 
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Критерии оценивания доклада с презентацией. Вид работы считается успешно 

выполненным, если студент раскрыл суть выбранной темы, а также привел 

примеры ее возможного практического применения. Доклад сопровожден 

презентационным материалом в размере 10-15 слайдов. Выдержан стиль доклада 

(логика, владение материалом), соблюдены временные рамки доклада – примерно 

10 минут. 
 
4.3. Результаты промежуточной аттестации и уровни сформированности 

компетенций 

Уровни сформированности компетенций определяется следующим образом: 

1. Высокий уровень сформированности компетенций (оценка «отлично») 

предполагает формирование компетенций на высоком уровне и означает, что 

обучающийся, во-первых, все 2 пройденных теста выполнил на 85% и выше, во-

вторых, удачно раскрыл все вопросы семестровой работы, уложился в 

рекомендуемый объем и привел качественный анализ по каждому заданию, в-

третьих, в докладе смог подробно и с примерами раскрыть выбранную тему, 

ответил на все задаваемые после доклада вопросы, показал полное владение 

материалом, привел качественные источники, презентовал эргономично 

воспринимаемые слайды. 

 

2. Средний уровень сформированности компетенций (оценка «хорошо») 

предполагает формирование компетенций на среднем уровне и означает, что 

обучающийся, во-первых, все 2 пройденных теста выполнил на 75% и выше, во-

вторых все вопросы семестровой работы, уложился в рекомендуемый объем и 

привел качественный анализ по каждому заданию, в-третьих, в докладе смог 

подробно и с примерами раскрыть выбранную тему, ответил на часть задаваемых 

после доклада вопросов, показал хорошее владение материалом, привел 

качественные источники, презентовал эргономично воспринимаемые слайды. 

 

3. Базовый уровень сформированности компетенций (оценка 

«удовлетворительно») предполагает формирование компетенций на базовом 

уровне и означает, что обучающийся, во-первых, все 2 пройденных теста выполнил 

на 60% и выше, во-вторых, все вопросы семестровой работы, уложился в 

рекомендуемый объем и привел достаточный анализ по каждой категории, в-

третьих, в докладе смог раскрыть выбранную тему, ответил не менее, чем на 

50% задаваемых после доклада вопросов, показал понимание материала, 

презентовал требуемое количество слайдов. 

 

4. Низкий уровень сформированности компетенций (оценка 

«неудовлетворительно») означает, что обучающийся, во-первых, какой-либо из 
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пройденных тестов или все 2 выполнил на 59% и ниже, во-вторых, раскрыл не все 

требуемые вопросы семестровой работы использовал «мусорную» литературу 

(студенческие рефераты или несуществующие источники), в-третьих, не 

выполнил базовых требований к содержанию и форме презентации и доклада. 
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